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POUR LA DEMOCRATISATION
DES ACTIFS PRIVES EN EUROPE

Une année charniére pour la démocratisation des actifs
privés en Europe.

2024 a marqué un tournant dans l'acces aux actifs privés
en Europe, avec des évolutions réglementaires majeures,
comme lI'entrée en vigueur d’ELTIF 2.0 et la loi Industrie
Verte, favorisant I'allocation vers les actifs non cotés.

Les fonds semi-liquides Evergreen permettent désor-
mais aux investisseurs privés d'accéder a des actifs
historiguement réservés aux institutionnels, facilitant les
investissements dans les PME-ETI et les infrastructures.

En tant que leader des PME-ETI européennes et pionnier
du co-investissement en infrastructures, Access Capital
Partners reste un acteur clé de cette transformation.

Une nouvelle étape stratégique :
Otentiq Private Markets

2024 aura été marqué par la création d’Otentiq Private
Markets, la division dédiée aux clients privés d’Access
Capital Partners.

Cette initiative témoigne de notre engagement a ac-
compagner l'ouverture aux clients privés, en rendant
accessible une gestion jusqu’alors réservée aux clients
institutionnels tout en répondant a leurs exigences
spécifiques.

Nous sommes convaincus que les marchés privés
joueront un role clé dans I'épargne européenne, tant dans
la génération de rendement, la création de richesse et

de patrimoine que pour soutenir le développement de
I'économie rélle.

Nous prévoyons de lancer 4 fonds dédiés a la clientéle
privée en 2025 dont 2 fonds fermés accessibles dés
€100k et 2 fonds Evergreen accessibles dées €1°000.

2024 chez Access
Capital Partners

En 2024, les marchés financiers ont évolué dans un en-
vironnement complexe, marqué par des risques géopoli-
tiques grandissants et une incertitude macroéconomique
persistante. Dans ces conditions, le nombre de transac-
tion n'a pas totalement inversé un déclin observé depuis
mi-2022. Malgré ce contexte, les actifs privés ont gardé
leur attrait fondamental. La sélectivité et la capacité a
générer des rendements élevés ont été plus cruciales que
jamais pour les investisseurs et les gérants.

Retour sur 2024

Au cours de I'année, Access Capital Partners a investi
pres de 860 millions d’euros dans ses lignes d'activi-
té, via des engagements primaires, des transactions
secondaires et des co-investissements directs. Pour
s'adapter a cet environnement exigeant et maitriser les
risques, I'équipe d’investissement a privilégié des stra-
tégies a faible levier tout en ciblant des secteurs portés
par des tendances structurelles de long terme. Parmi
ces secteurs figurent les technologies de I'information,
la digitalisation, la santé et les services essentiels aux
entreprises, reconnus pour leur résilience et leur fort
potentiel de croissance.
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Le portefeuille Small Cap Buy-Out d’Access affiche

une performance remarquable en 2024, témoignant
d’une véritable création de valeur : 60 sorties réussies,
avec un MOIC moyen de 3,7x. Ces opérations ont été
conclues majoritairement avec des fonds de taille
moyenne et grande, ou avec des entreprises soutenues
par le capital-investissement, qui se sont imposés
comme des acquéreurs naturels de PME de croissance.

Le portefeuille d'infrastructures a également affiché

de belles performances, combinant des distributions
régulieres et des sorties stratégiques, notamment dans
le secteur dynamique des infrastructures numériques.
Ces opérations ont permis de redistribuer environ 740
millions d’euros a nos investisseurs, illustrant la forte
résilience de nos stratégies dans un contexte exigeant.
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Sur le volet ESG, I'équipe a été renforcée pour répondre aux
attentes réglementaires croissantes de nos investisseurs
et accompagner nos gérants dans I'adoption des nou-
velles réglementations européennes, notamment la CSRD
(Corporate Sustainability Reporting Directive) a venir.

En perspective pour 2025

Pour 2025, nous anticipons un afflux continu d’op-
portunités d’investissement de qualité, offrant des
rendements attractifs et des distributions régulieres,
en Buy-Out et en Infrastructure. Notre stratégie d'in-
vestissement, basée sur une discipline rigoureuse, des
valorisations d’entrée prudentes, dans des secteurs
résilients et avec un levier maitrisé, est bien positionnée
pour performer en période d’incertitude, jetant ainsi les
bases pour le lancement de fonds de nouvelle génération.

Activité d’investissement
et distributions

En 2024, Access a prudemment déployé environ 860
millions d’euros de capital dans ses différentes lignes
d’activité et a distribué environ 740 millions d’euros a
ses investisseurs.

Small caps buy-outs
> €523m de capital investi
> €583m distribués aux investisseurs

Infrastructure assets

> €332m de capital investi
> €157m distribués aux investisseurs
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MILLESIME 2024
CO-INVESTISSEMENTS DIRECTS

Small cap buy-outs

Palex e Bizzdesign PLEXUS

Distributeur de solutions MedTech Logiciel d’entreprise Services IT

Actifs d’infrastructure

==TIM 2 soos 35 Phoenix

Tours Telecoms Plateforme d’Aéroport Actifs d'énergie solaire

OTENTIQ PRIVATE MARKETS

UNE EOUIPE DEDIEE AUX SOLUTIONS PATRIMONIALES

JEAN-BAPTISTE BOURDIE PATRICK CHAUTARD ALEXIS EMAN
MANAGING PARTNER MANAGING PARTNER PARTNER
jbbourdie@otentigpm.com pchautard@otentigpm.com aeman(@otentigpm.com
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